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1. SLOZENI A CINNOST ORGANU CSE V ROCE 2017

Piedstavenstvo CSE pracovalo v roce 2017 ve sloZeni, které vzeslo z voleb na Valném shromazdéni

26. listopadu 2015. Nasledujici tabulka uvadi ¢leny piedstavenstva (v abecednim pofadi) veetné

primarni agendy, kterou v roce 2017 zajist'ovali:

Josef Bi¢

vztahy s kolektivnimi ¢leny CSE

Jifi Dusek

administrator webu CSE

Jakub Fischer

Kamil Galus¢ak

viceprezident CSE, garant seminit ve spolupraci s CNB

Jan Hanousek

Tomas Holub

spravce svéfenského fondu Ceny Katefiny Smidkové

Milena Hor¢icova

spravkyné svéfenského fondu Ceny Katefiny Smidkové

Roman Horvath

¢len hodnotici komise soutéze Mlady ekonom roku 2017, spravce
sveétenského fondu Ceny Katetiny Smidkové

Petr Jakubik garant projektu Experti do Skol

Karel Janda

Petr Jansky ¢len hodnotici komise soutéze Mlady ekonom roku 2017
Milan Jilek vedeni pobocky Ceské Budgjovice

Svatopluk Kapounek

¢len hodnotici komise soutéze Mlady ekonom roku 2017

Eva Kolcunova

vedeni pobocky Ostrava

Viktor Kotlan

Lubor Lacina

Daniel Némec

vedeni pobocky Brno

Martin Machacek

prezident CSE, piedseda hodnotici komise soutéze Mlady ekonom
roku 2017

Daniel Miinich

Barbara Pertold - Gebicka

¢lenka hodnotici komise soutéze Mlady ekonom roku 2017

Jakub Seidler

editor Zpravodaje CSE

Michal Skotepa

¢len hodnotici komise soutéze Mlady ekonom roku 2017

Patricie Velikovska

ekonom CSE, vedeni sekretariatu CSE

V revizni komisi CSE, ktera

rovnéz vzesla z voleb na Valném shromazdéni 26. listopadu 2015,

pracovali Libéna Kantnerova, Leo$ Vitek a Jan Vlachy. Koordinatorem projektu Experti do $kol byl

Jaroslav Ambroz.
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Predstavenstvo v roce 2017 zasedlo 24. ledna a 22. Cervna, obé zasedani se konala v prostorach
CERGE-EI v Praze 1 v ulici Politickych véznt 7. Operativni zalezitosti byly feSeny elektronickou

komunikaci ¢lenti predstavenstva.

2. SEMINARE CSE

V roce 2017 uspotadala CSE celkem 11 seminait, nékteré ve spolupraci s Ceskou narodni bankou
(CNB). Seminafe se konaly v Praze, Bmé, Ceskych Budg&ovicich a Ostravé. Kromé téchto
seminaitt byla na Valném shromazdéni CSE dne 30. listopadu 2017 zorganizovéna panelova

diskuze na téma "Budoucnost ekonomického modelovani a prognézovani".

Nazev Vystupujici Datum Mésto

The German Energy Revolution Han-Werner Sinn 24.02. 2017 |Brno

Cesky penzijni systém a navrhy na Jaroslav Vostatek 07.03. 2017 |Praha

jeho reformu

Ménova politika CNB — jak ji rozumét | Vojtéch Benda 12. 04. 2017 | Ceské Budgjovice
Good and Bad Transitions Leszek Balcerowicz |27.04.2017 |Brno

Je etnickd nesnaSenlivost nakazlivd? | Julie Chytilova 05. 05. 2017 | Ostrava

Trade, Protectionist Challenges and Jodo Amador 15. 05. 2017 |Praha

Global Value Chains

Prognozy HDP — nakolik jsou Jifi Sindelaf 17.05. 2017 |Praha

pfesnym voditkem vyvoje ekonomiky?

Policy Challenges in Economic and Thomas Wieser 12.06. 2017 |Praha

Monetary Union

Dlouhodoba konvergence ve Stfedni | Miroslav Singer 11. 10. 2017 |Brno

Evropé

Proces piijeti eura v Ceské republice | Pavlina Zakové 4.12.2017 |Ceské Budgjovice
Uloha CNB v regulaci a dohledu nad | Tomés Nidetzky 12.12. 2017 |Ceské Budgjovice
finan¢nim trhem v CR
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3. VALNE SHROMAZDENI CSE

Valné shromazdéni se konalo 30. listopadu 2017 od 17:00 hodin ve velké aule Institutu
ekonomickych studii Fakulty socialnich véd Univerzity Karlovy (IES FSV UK) v Opletalové ulici
26, Praha 1. V pribghu vefejné &asti nejprve prezident CSE Martin Machadek, garant soutéZe
Mlady ekonom roku 2017, vyhlasil vysledky této soutéze. Nasledovala panelova diskuse na téma
"Budoucnost ekonomického modelovani a prognézovani”, kterou prezident moderoval a v ramci niz
vystoupili Jan Briha (CNB), Michal Skotfepa (Ceska spofitelna), Zbynék Stork (Ministerstvo
financi CR) a David Vavra (OGResearch). Nasledné vitéz soutdZe Mlady ekonom 2017, Mykola

Babiak, kratce prezentoval svou vitéznou praci.

V nevefejné &asti pak prezident CSE piedstavil piitomnym ¢lentm CSE Zpravu o &innosti
spoleCnosti za obdobi 2016 — 2017 a navrh hlavnich smérti Cinnosti a zdkladnich parametra
rozpo&tu CSE pro obdobi dalsich dvou let., &len revizni komise Jan Vlachy piednesl zpravu revizni
komise, a predsedové pobodek CSE kratce piednesli zpravy o &innosti pobodek v Brné, Ceskych
Budé¢jovicich a Ostrave. Na zavér neverejné ¢asti byly oznameny vysledky voleb do predstavenstva

a revizni komise na obdobi 2018 — 2019.
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4. SOUTEZ MLADY EKONOM ROKU 2017 A CENA KARLA ENGLISE

V roce 2017 probehl jiz 24. ro¢nik soutéze Mlady ekonom roku a Cena Karla EngliSe. Ocenéni
Mlady ekonom roku je jedna z kli¢ovych aktivit CSE. Tato prestizni souté, ktera je kazdoroénd
pofadana jiz od roku 1994, ma primarné za cil podporu mladych talentd v oblasti ekonomie.
Vysokou uroven soutéze potvrzuje uspésna kariéra vitézti minulych ro¢nika, ktefi ptisobi jak doma,
tak i v zahrani¢i. Rada vitéz{i pracuje na vyznamnych manaZerskych pozicich finanénich instituci
nebo na prestiznich univerzitach. V roce 2017 bylo do soutéze zaslano 15 praci, coz bylo o 1
soutézni prispévek ménég, nez v roce predchozim. Vyhlaseni vysledkli a pfedani vyher probéhlo v

ramci Valného shromazdéni CSE.

Laureatem ceny Mlady ekonom roku 2017 se stal Mykola Babiak (CERGE-EI). Cenu ziskal za

praci ,,Generalized Disappointment Aversion, Learning, and Asset Prices.*

Vitézna prace Mykoly Babiaka, je z oblasti finan¢ni ekonomie a podtrhuje vyznam zobecnéné
averze ke zklamani (GDA) v modelech ocenovani aktiv. Autor zkouma pfi¢iny pozorovanych
prémii spojenych s cenami derivatl a zjiSt'uje, Ze investoii jsou ochotni platit vysokou prémii, aby
se zajistili proti nepfiznivému vyvoji ekonomickych fundamentd. V autorem prezentovaném
modelu maji agenti vétsi averzi vici ztratdm oproti tomu, nakolik preferuji zisky. Jejich spotieba a
portfoliové volby jsou tak robustni vi€i jejich asymetrickym preferencim. Tento mechanismus

vysvétluje vysoké rizikové prémie.

Druhé misto v soutézi Mlady ekonom ziskal Nikoloz Kudashvili (CERGE-EI) za praci ,,Sources

of Statistical Discrimination: Experimental Evidence from Georgia®.

Autor prostiednictvim terénniho experimentu realizovaného mezi gruzinskymi pronajimateli pidy
zkouma zdroje statistické diskriminace vlivem rozdilné divéry v zahrani¢ni a domaci investory.
Jeho vysledky ukazuji, Ze najemni cena pidy pozadovana pronajimateli je v pfipad€ zahrani¢nich
investort piiblizn€ o 50 % vyssi, nez u domacich investorii, mira diskriminace je vSak vyrazné
nizsi, naznacuji-li zahrani¢ni investofi ochotu hledat i mezi jinymi pozemky a uhradit ndjemni cenu
pfedem. To znamend, ze diskriminace je vétSinou déna stereotypy ohledné nakladi na hledani a

platebni spolehlivosti zahrani¢nich investord. Prostor pro diskriminaci zaloZenou na preferencich,

.....
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T¥eti misto v soutéZi Mlady ekonom ziskali Martin Hodula (VSB-TU Ostrava) a Luka§ Pfeifer
(CNB a Ambis, a.s.) s praci ,,An Alternative Indicator for Setting the Countercyclical Capital Buffer
under IRFS9: The Case of the Czech Republic®.

Tato prace reaguje na nedavné vyzkumy, dle kterych muze novy koncept ocekavanych ztrat,
vyuzivany pro ucely stanoveni opravnych polozek, zvysit procyklicnost bankovniho sektoru. V
clanku je pfedstaven novy indikator finan¢éniho cyklu, ktery na rozdil od dosud vyuzivanych
indikatort odrazi cyklicka rizika spojena s novym konceptem a zohlediiuje obezietnost bank béhem
cyklu. Navrhovany indikator je proto vhodnym doplikem ke stavajicim pfistupim pro stanoveni
sazby proticyklické kapitalové rezervy. To potvrzuji i vysledky n¢kolika ekonometrickych cviceni,
z nichz plyne, Ze navrhovany indikator ptispiva k piesnéjSimu vyhodnoceni budoucich systémovych
rizik, davad makroobezietnostni autorité¢ vetsi prostor pro rozhodovani a znazornuje podhodnoceni

rizik bankami béhem finané¢niho boomu.

Cenu Karla EngliSe zabyvajici se ceskou hospodarskou politikou obdrzela Dominika
Kolcunova (IES FSV UK a CNB). V ¢lanku nazvaném ,,Estimating the Effective Lower Bound for
the Czech National Bank’s Policy Rate* se autorka zabyvd odhadem efektivni dolni hranice pro

tirokové sazby Ceské narodni banky.

Efektivni dolni hranice je determinovana hodnotou, pod kterou by byla drzba hotovosti vyhodné&;jsi
nez vklady s negativnim vynosem, a je odhadnuta na zaklad¢ nakladi na uskladnéni a pojisténi
hotovosti, ndkladii na ztratu pohodlnosti, ktera je spojena s elektronickymi platbami, a na zékladé
pfimych nakladl na ziskovost bank. Celkové autorka odhaduje, Ze efektivni dolni hranice lezi pod
hodnotou -1%. Prace rovnéz ukazuje, ze negativni tirokové sazby by nestacily na takové uvolnéni

ménovych podminek, jaké bylo dosaZeno kurzovym zavazkem CNB.

Cenu prezidenta CSE pro autory do 25 let ziskal Petr Pleticha (IES FSV UK a IDEA pii
CERGE-EI) za ptispévek ,,Entrepreneurship in the Information Age: An Empirical Analysis of the

European Regions®.

V této préci autor analyzuje vztah mezi digitalizaci a podnikanim v Evropé€. NiZsi rast produktivity
pozorovany v poslednich letech vyvolava otazky tykajici se Sifeni technologii. Autor zkouma
podnikani jako jeden z kanalu Sifeni technologii a zaméfuje se na technologicky pokrok v oblasti

digitalizace. Podle jeho vysledku je digitalizace spojena s vys§i mirou zakladani podnika a také s
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niz8i pravdépodobnosti pieziti. Tento vztah se 1iSi v Case a prostoru. Verejné politiky a strategie

podniki tak mohou zvazovat komplementaritu mezi digitalizaci a podnikanim.

5. PROJEKT EXPERTI DO SKOL

CSE v roce 2017 opét organizovala projekt Experti do $kol, ktery podporuje vyuku ekonomie na
stiednich $kolach a seznamuje studenty stiednich §kol v Ceské republice s aktualnim ekonomickym
dénim z pohledu uznavanych ceskych ekonomii z fad vysokoskolskych pedagogii a finan¢nich
odbornikti. Cilem je piiblizit sttedoskolskym studentim ekonomii v praxi a motivovat je ke studiu
na vysokych skolach s ekonomickym zamétenim. Projekt byl v tomto roce spolufinancovan Radou
védeckych spoleénosti puisobici pii Akademii véd CR (RVS). Zpétna vazba ze strany stiednich $kol

byla velmi pozitivni a fada $kol vyjadtila pfani Géastnit se projektu i v budoucnosti.

Bylo realizovano 24 prednasek, napf. na téma Spotiebni uvéry — Na co si dat pozor pti sjednavani
tohoto typu uveérl, Penize a jejich padé€lani, Makroekonomicka analyza a progndza v praxi, ¢i
Zdanovani pfijmi z brigdd studentl. PfednaSky probéhly na stfednich Skoldch v Praze, Brné,

Ostravé, Tabore, Karlovych Varech, Hlubos$i, Orlové, Ptibrami, Lysé nad Labem a Blansku.

6. MEZINARODNI VZTAHY

Na zakladé rozhodnuti predstavenstva se CSE v roce 2017 stala narodnim ¢lenem International
Economic Association (IEA), sdruzujici ekonomické asociace z fady zemi celého svéta. Prezident
CSE rovnéz pfijal pozvani vedeni Mad’arské ekonomické asociace a zacastnil se 55. kongresu této
asociace v Egeru (7. — 9. zafi 2017), kde jednal — spolu s prezidenty ekonomickych asociaci ze

Slovenska a Polska — o0 mozné vzajemné spolupraci ve visegradském prostoru.

7. CLENSKA ZAKLADNA A HOSPODARENI CSE V ROCE 2017

Pocet individualnich ¢lentt CSE, ktefi mé&li ke konci roku 2017 tadné zaplacen Elensky piispévek,
dosahl 170, coz je 0 12 piispévkti méné nez v roce 2016. Krom¢ individualnich ¢lenti vyznamné

podporuji innost CSE i jeji kolektivni ¢lenové. Celkova ¢astka podpory &inila v roce 2017 99 tis.
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K&. V tomto roce finanéné ptispéli CSE nasledujici kolektivni lenové (bez uvedeni konkrétnich
fakult).

Ceska narodni banka

Jiho¢eska univerzita v Ceskych Bud&jovicich
Masarykova univerzita

Mendelova univerzita v Brné

Moravska Vysoka $kola Olomouc
Slezské univerzita v Opave

Skoda Auto Vysoka skola

Technicka univerzita v Liberci
Univerzita Pardubice

VSB-TU Ostrava

Vysoka skola ekonomie a managementu
Vysoka skola finan¢ni a spravni

Vysoka Skola regionalniho rozvoje a Bankovni institut - AMBIS

Kromé kolektivnich ¢lenti vyznamné& podpofila ¢innost CSE také RVS. Nefinanéni podporu bdhem

konani Valného shroméazdéni CSE rovnéz poskytl IES FSV UK.

Hospodaieni CSE ovlivnily zejména projekty Experti do $kol a Valné shromazdéni CSE, na néz
jsme ziskali finan¢ni prostfedky v podobé dotace od RVS. Vysledna ztrata v roce 2017 ¢ini 5 594
K¢. Ptijem z individualnich ¢lenskych pfispévki se oproti roku 2016 zvysil (0 28 tis. K<), ptijem od
kolektivnich ¢lenti se také zvysil (0 16 tis. K&). Nejvyznamnéjsi ¢ast ve vydajich CSE zaujimaji

mzdy na zabezpeéeni provozu CSE a dale vydaje spojené s uvedenymi projekty.

Na b&zném uétu a v pokladné CSE bylo ke konci roku 2017 161 tis. K&.

V Praze, 15. ledna 2018
prof. Ing. Martin Machacek, Ph.D.
prezident CSE
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PRILOHA: HOSPODARENI CSE ZA ROK 2017

Prijmy od 1.1.2017 do 31.12.2017

Individualni ¢lenské prispévky 77 999 K&
Kolektivni Clenské pfispévky 99 000 K&
Dotace od Rady védeckych spoleénosti AV CR 63 000 K¢
Uroky z b&Zného uétu 14 K&
Vratka z CS 399 K¢
Celkem 240 412 K¢é
Hrubé mzdy administrace CSE 119 500 K&
Projekt Experti do Skol 2017

Administrace 21 000 K¢

Mzdy prednasejici (24 prednasek) 28 800 K&
Projekt Valné shromazdéni 2017

Ceny soutéZ Mlady ekonom 2017 42 000 K&

Potfeby pro diplomy 2 053 K¢

Hrubé mzdy komise ME 2017 18 000 K¢

DPP Mohylova (pfepis panelu) 1 500 K&
Software 3 148 KE
Bankovni poplatky 2 955 KC
PosStovné a ceniny 704 KC
Mobil CSE 572 K&
Webova stranka CSE 1693 K&
Cestovné 4 031 K&
Silni¢ni dan 50 K&
Celkem 246 006 K¢

Rozdil prijmu a vydaju -5 594 K¢
Financéni prostredky k 31.12.2017

Bézny ucet 152 289 K¢
Pokladna 8 861 K¢
Celkem 161 150 K¢
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